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THE CURRENT ECONOMIC SITUATION IN CANADA 


Further betterment was shown in economic conditions during January in continuance of 
the recovery apparent for the last three years. Most of the six major factors considered in this 
connection showed important advances in the first month of the year. 

The advance in common stock prices was the most spectacular, sharp gains being shown 
from week to week after the beginning of the year. Trading broadened out and gains were 
practically general in the groups of the official classification. 

Continued improvement in bond prices was reflected in the steady decline of yields during 
January. An index of Dominion of Canada long-term bond yields dropped from 73-3 to 71-1 
during the month. The gains persisted into the early weeks of February, the bid quotations for 
representative Dominion bonds reaching nearly as high as the extreme peaks of 1935. 

The commodity price level was well maintained in January in continuance of the stabilized 
position of the last two years. A slight increaes in prices was shown over the same month of 
last year, but recession was shown in the early weeks of February narrowing the gap. 

Another gain was shown in the deposit liabilities of the banks at the first of the year, adding 
to the pronounced increase of the last twenty months. Deposits were at about the same level as 
in the early months of 1930, contributing greatly to the strong liquid position of the banks. 


Three Representative Factors 

A fundamental change is shown in the chart of the three representative factors used in this 
connection for January. The indexes of business and common stocks, after having been since 
1931 below the line of long-term trend based on post-war data, recently crossed that. line in an 
upward direction. Each of the three factors are at present above the long-term trend. 

The index of the physical volume of business, smoothed by taking the three months’ moving 
average for the elimination of irregular fluctuations, crossed the trend line in December, while 
the index of common stock prices showed a slight ascendency over that line in January. The 
index of inverted bond yields has been above the trend line since the early months of 1934. 


Business Operations 

A moderate decline was shown in business operations in the first month of the year from 
the high level of the last quarter of 1935. The flow of Canadian products to external markets 
was exceptionally heavy, being greater than in any January since 1930. The gain over the 
same month of last year was 22-6 p.c. Eight of the nine commodity groups showed gains over 
the same month of 1934, the exception having been chemical and allied products which recorded 
only a minor recession. The index of the physical volume of business declined from 106-2 in 
December to 104-7 in the month under review. 


Mineral Production 

Nickel, zinc and bauxite were moved in greater volume during January contributing to the 
showing of the mining industry. Exports of nickel at 14,111,000 pounds were greater than in 
any other January of the post-war period. The adjusted gain over December was no less than 
67 p.c. Copper exports, on the other hand, at 19,182,000 pounds showed decline from the high 
level of the preceding month. Exports of zine were 18,452,000 pounds, showing an adjusted 
gain of 29 p.c. over December. 

The increase in gold shipments was less than normal for the season, but the total at 311,056 
ounces was greater than in any other January in history. Silver shipments were at a lower level 
than in December, but showed a marked gain over January of last year. 


Textile Imports 

The imports of raw cotton were greater than in any January since 1927, although an adjusted 
decline was shown from the preceding month. The inward shipment was 19,940,000 pounds 
rflecting important preparation for operations in the cotton textile industry. The adjusted 
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decline from December in cotton yarn imports was limited to 4-4 p.c., and the increase in wool 
imports was only slightly less than normal for the season. 


fron and Steel 

While the primary iron and steel industry, after seasonal adjustment, was less active than 
in December, the production of pig iron and steel ingots was at a higher level than in any other 
January since 1930. The output of pig iron was 61,336 tons against 70,647 in December and 
44,416 in January of last year. The gain in the output of steel ingots from 98,888 tons in December 
to 100,225 in January was less than normal for the season, the adjusted index dropping from 
165-4 to 161-4. The comparative output in the first month of 1935 was 59,500 tons. 


Meat Packing 
Operations in the meat packing industry were accelerated in the first month of the year. 
The index of inspected slaughterings with seasonal adjustment advanced from 108-0 in December 
to 133-0 in January. Cattle slaughterings were heavy, exerting the preponderant influence on 
the slaughterings index. 
Newsprint 
While showing a marked increase over the same month of last year, the production of news- 
print in January was considerably below the seasonally adjusted level of the last quarter of 1935. 
Shipments of 181,403 tons against production of 227,955, reflected a contraction from preceding 
high levels, although a slight gain was shown over January 1935. Mill stocks were 76,658 tons 
against 30,140 at the end of December. 


Construction 

An interesting development was the increase in the new business obtained by the construction 
industry during January. The total at $13,610,000 compared with $4,365,000 in December 
and $10,220,000 in the same month of last year. Governmental contracts played a very small 
part in the placements in January, the three large contracts being for a power mill in part at 
Comeau Bay, Quebec, for $2,000,000, a partial contract for an addition to a smelter at Copper 
Cliff at $2,000,000, and for a power house near Sault Ste. Marie at $1,000,000. 


Railways 

The railway freight movement was less in the first five weeks of the present year than in 
the corresponding period of 1935. A deficit of 10,658 cars was mainly due to a reduced movement 
of coal, pulpwood and miscellaneous commodities. The substantial gain in grain was offset by a 
decline in several other commodity groups, resulting in a drop from 203,926 cars in the first 
five weeks of 1935 to 193,268 in the same period of the present year. In making this comparison, 
it should be remembered that the railway freight movement was unusually heavy in the first 
part of 1935. 

The gross operating revenues on the internal lines of the Canadian National were $10,153,000 
in January against $10,015,000 in the same month of last year. The gross operating revenues 
of the Canadian Pacific increased from $8,217,000 to $9,323,000. 

Wholesale Trade 

Preliminary totals for 1935 show an increase of 5-3 per cent in the combined sales of all 
firms reporting compared with the sales of the same wholesale firms in the preceding year. The 
gains by kinds of business ranged from 2-0 per cent for dry goods to 8-0 per cent for footwear. 

Combined sales of all firms by provinces show that sales in the Maritime Provinces were 
maintained at the level of the preceding year. The remaining divisions showed gains ranging 
from 3-8 per cent for firmsin Ontario to 8-6 per cent for those in British Columbia. 

Sales of the wholesale houses which are furnishing the monthly reports constitute generally 
between 40 and 50 per cent of the business of all wholesale firms in the same trades. 

Securities 


Strength was fairly general in security markets during January, although the impetus 
which carried the index of industrial and utility common stocks upward into new territory for the 
recovery movement, came largely from oils and a selective list of miscellaneous issues including 
International Nickel and Consolidated Smelters. Other groups such as iron and steel, pulp 
and paper, textiles, beverages, and utilities showed little change. The index mounted steadily 
from 111-4 in the final week of December to 120-7 for the last week of January. Industrials 
11599—2 
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were the main source of this strength, advancing from 178-3 to 194-4 between the two periods 
mentioned, while utilities mounted from 49-8 to 52-7. 

Mining stocks were also active, an index for this group rising from 133-1 to 149-9 during 
January. Both gold and base metal issues contributed to this movement, indexes for the former 
mounting from 116-7 to 131-3, and for the latter from 200-4 to 226-2. 

A marked advance was shown in common stock prices over the early months of last year. 
The greater part of the gain was shown in May, October and November of 1935, and in the 
first. six weeks of the present year. The net result was that the index of 112 stocks increased from 
89-0 in the week of February 7 of last year to 124-2 in the corresponding week of 1936. The 
monthly index for 120 stocks at 112-9 in January was higher than in any other month since 
September, 1930. The lowest point of the depression at 43-2 was reached in June, 1932, 4 
secondary low point of 48-9 being shown in March, 1933. Consequently, the gain in January 
over the lowest point of the depression was no less than 161-3 per cent. 

During the last twelve months, the group showing the greatest advance was that of 20 
miscellaneous stocks. The increase measured by the weekly index was no less than 95 per cent, 
The beverage and oil groups recorded advances of 42-2 per cent and 41-4 per cent respectively, 
while the marked percentage increase of 44-9 per cent was shown in 6 pulp and paper stocks, 
The textile and clothing stocks constituted the only group of the official classification showings 
decline in this comparison, the recession being limited to less than 2 per cent. 

The food and milling groups recorded increases of 21-2 per cent and 22-4 per cent respectively, 
while the steel group of 15 stocks advanced 9 per cent. In the week of February 6, the indexes 
of the paper, milling and textile groups were below the average for the base year of 1926, while 
the other industrial groups showed a gain over that year. 

The index of 23 public utility stocks recorded an increase of 11-6 per cent over the week of 
February 7, 1935. Nineteen power stocks were up 14 per cent, while the transportation and 
communication groups advanced 1-9 and 10-8 per cent, respectively. 

The index of 23 mining stocks showed a gain of 24-7 per cent, the base metals advancing 
78-2 per cent, while 20 golds were 9-8 per cent higher. 


Prices 

Commodity prices were relatively stable throughout January, the slight fluctuations being 
reflected in the weekly index which fell fractionally from 73-0 to 72-8 between the first and final 
weeks of the month. Grain prices moved fractionally lower, dominating a moderate recession 
in farm products. Non-ferrous metals, on balance, were firmer, although silver prices dropped 
about five cents per ounce during January. 

Stability in the general wholesale index during 1935 was paralleled fairly closely by the eight 
constituent groups included. Only animal products and non-ferrous metals showed net changes 
amounting to more than one or two per cent. These groups registered advances of approximately 
6 per cent in each case. 

By comparing the index for last December with the same months of 1934 and 1933, a very 
gradual rise is disclosed. This advance was due largely to the irregular rise in prices for primary 
products which influenced the general index more than minor declines among manufactured 
goods. The continued improvement in primary product price levels relative to those for man 
factured goods restored to a considerable extent price group relationships existing prior to the 
prolonged decline beginning in 1929. That recession created much economic distress by destroy- 
ing equilibrium which had not been disturbed seriously for nearly a decade. Although prices 
are still materially below levels of the base year 1926, their group relationships one to another 
have been restored to a considerable extent. Farm products are still at a relative disadvantage, 
but the amount is smaller than it has been since the first half of 1930. 


Cost of Living 

The Canadian cost of living index number continued to move gradually upward during 1935, 
advancing irregularly from 78-9 in December, 1934, to 80-8 in December, 1935. When itis 
recalled that the extreme low point of the recent decline was 76-6 for June of 1933, the moderate 
proportions of subsequent increases may be better appreciated. The rise in living costs in the 
past three years relative to improvement in primary product prices has been smaller than 
many other countries. 





MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 7 


The general cost of living index for Canada was unchanged at 80-8 for January, slightly 
higher prices for foods being offset by a decline in the sundries group. An index for foods rose 
from 73-7 to 73-9, due principally to increases for butter, eggs, cheese, potatoes and a number 
of meats. Sugar prices tended downward. The sundries index fell from 92-5 to 92-3, as the 
result of a reduction in motor operating costs caused by declines in gasoline prices in several 


Economic Conditions in the United States 


Economic conditions in the United States from 1919 to the present are illustrated in the 
chart appearing on page 30. 

After the first quarter of 1935, the economic index of the United States showed a marked 
advance. The four factors participating in the gain were industrial production, bank deposits, 
common stock prices, and speculative trading. Industrial production after the primary post- 
war depression showed rapid recovery during 1922. The recession in 1924 was relatively moder- 
ate, considerable expansion being shown in 1928 and the early months of 1929. The lowest 
point of industrial activity occurred in July, 1932, and a spectacular advance occurred from 
March to July, 1933, the index on the transferred base of 1926 moving up from 55-6 to 92-6, 
a gain of 66-5 per cent. A considerable advance was shown in the latter half of 1935. 

The severe decline in wholesale prices was the essential factor in the primary post-war 
depression culminating in 1921. The recovery in 1922 was moderate and no important trend 
developed during the eight-year period to 1929. The decline in the next four years was persistent, 
resulting in February, 1933, in a new low point for the period under consideration. The trend 
of the sum of the time and demand deposits of the member Federal Reserve banks in leading 
cities was upward during the post-war period, the highest point being reached in the later months 
of 1930. The total was well maintained in the last four years. 

Interest rates on prime commercial paper have fluctuated widely in the last 16 years. The 
highest point was reached in the latter part of 1920, when reactionary credit conditions pre- 
vailed. From 1922 to 1927 money rates were at a relatively low level, while sharp advances 
were shown in the last two years of the prosperous period. The remarkable decline in rates 
since October, 1929, was interrupted by the advances in the last quarter of 1931 and in March, 
1933. Rates in the current period are as low as at any time in the 17 years of the post-war 
period. 
The most spectacular feature of the post-war period was the extreme fluctuation in specu- 
lative stocks. The index used in this connection was 50 in August, 1921, advanced to 225 in 
September, 1929, and reacted to 34 in June, 1932. A rally in July and August of that year 
was extended further during the period from March to July, 1938, and the advance after March, 
1985, was practically continuous. 

Referring to recent developments, it is noteworthy that the index of economic conditions, 
a weighted composite of six major factors, moved up in December, and while statistics for 
January are still incomplete, a further advance is indicated for the first six weeks of 1936. 


Liquid Position of the Banks 


The pronounced decline in current loans in the last six years is in contrast to the relative 
stability of deposit liabilities. Notice and demand deposits in Canada were more than main- 
tained in 1935, the gain in the twelve months ended December being $144,000,000. The surplus 
of notice deposits over current loans was $666,000,000 at the end of December compared with 
$568,400,000 on the corresponding date of 1934. 

It was in the gain of security holdings that the most striking development of the banking 
field occurred. The holdings increased sharply during the year, amounting at the end of Decem- 
ber to $1,154,677,000, the highest point in the history of Canadian banking. The sum of the 
accounts regarded as making up the readily available assets of the banks showed a gain over 
December, 1934, the highest total for quick assets having been shown at the end of November. 
The amount at the end of the year was no less than $1,395,000,000, compared with $1,223,000,000 
on the same date of 1934. 


Doumion Bureau or Statistics, Fesruary 21, 1936. 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain. ‘Thousand Bushels. 


1935 
6+/00 
225 
165 
105 
£5 
400 Brporte.— 
310 Flax... eu 
Rye . 
Wheat, No. : 
220 Oats, No. 2 C.W.. 
. Barley, No.3,C. W. 
No. 1 N.W.C.... 
/30 Rye, No.1C.W...1  - 
1 First of following month. 
40 Table 4. Statement of the Assets and Liabilities of the Bank of Canada, 1936. 
‘- Classification of Accounts Jan. 15 
Lusnirzs— $ 
90 1. Capital paid up 5,000,000 
2. Rest fund 
. nes in circulation. 93, 154,651 
60 (a) ayy <a Government 36, 293, 854 32,095,800} 33,293, 228) s 20, 163,390 
(b) Provincial Governments. 
(c) Chartered Banks 171,412,733) 177,383,594] 179,837,048) 178,739, 137 180, 063, 548 
(d) Other 847,557; 1,634,601) 1,824,179) 1,832,012 1,344,367 
30 Total 208, 554, 143| 209, 782,312] 213,757, 026| 213, 864,377| 204,710, 843) 201,571, 305 
5. Sundry liabilities 
6. All other liabilities 1,066, 584 379, 152 176, 122 625,238) 1,258,274 553 , 333 
se 307,775,487| 305,743,817] 307,545, 782| 307,641,662 , 155, 204,473,113 
Reserve— 
Gold coin and bullion 179,814,598) 179,538,475) 179.533,790| 180,252,586 ¢ = 149,431 
1,638,366} 1,496,263 1,496,267) 1,496,267 \ 1,496, 267 
/65 Reserve in Sterling funds 142,134 162,540} 1,298,311 25,897 ‘ 1,515,519 
Reserve i in U.S.A. funds. 9,756,198} 11,944,863) 12,889,064) 9,768,279 6,336, 656 
rve in funds of other coun 
on a gold standard 4,766 9,346) 8,376 8,415 ‘ 4,909 
Ms 191,356,062} 193,151,488} 195,225,807) 191,551,444 , 189, 502,783 
2. Subsidiary coin 168, 654 231, 281 229, 681 231, 654 250, 207 
3. Bills discoun 
65 4. Advances to— 
(a) Dominion Government 2,200,688} 2,200,000} 2,197,250) 2,195,875 
40 (b) Provincial Governments. 
ho (c) Chartered Banks 
2,200,688} 2,200,000) 2,197,250) 2,195,875 
5. Bills bought except treasury bills 
6. Investments— 
/40 (a) Dom. Govt. short securities 26,728,551) 24,756,055) 24,757,999) 24,784,782) 21,623,947) 21,623,947 
(b) Prov. Govt. short securities 5, 
(c) Other Dom. Govt. securities... . , 900, 82,909,121} 81,672,720) 80,899,855) 79,976,186) 79,976,186 
100 
109, 628, 757| 107, 665,177] 106,430,719] 105, 684, 587| 101,600, 114] 101,600, 114 
0 > 111,932 111,947 111,947 111,947 111,947 111,947 
w 4,309,395} 2,383,925) 3,350,377) 7,866,155) 3,008,062) 3,008,062 


307,775, 487| 305,743,817] 307,545,782) 307,641,662) 294,473,113) 294,473,113 


Rit ot Net Reserve (Item 1 of Assets less .C. p.c. p.c. p.c. .C. p.c. 
Item 5 of Liabilities) to Notes and 
Liabilities 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 7.—Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption 


Year and Month 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes in Pairs. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 


1935 
June j July ; Aug. | Sept. ; Oct. 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 10. Output of Central Electric Stations and Railway Operating Statistics 


OUTPUT OF CENTRAL 
FLECTRIC STATIONS 
000 KILOWATT HOURS 


Monratr Data 
Totals for Canada— 


Total “a 
Generated by Water 
ee Provinces 


Jan. | Feb. | Mar. 


"1579, 166]544, 2791578, 285 


i nces. 
British Columbia 


Quebec 
Ontario 
Prairie Provinces 
British soem 


RL. bax choahibnsenpedee 
Dany AVERAGE 


Generated by Water— 
Maritime Provinces 
Quebec 


Prairie Provinces......... 
British Columbia 


Prairie Provinces 
Other Provinces 
perts 


RAILWAYS 


Soak 000 care 

ng Revenues— 

Canadian National... . $000 
Canadian Pacific... . . .$000 


Canadian National— 
Operating Expenses. . . $000 
Operating Income $000) 
No of tons carried 000 tons 
No. of tons carried 

one mile 000,000 tons 
Passengers carried... . 000 
Passengers carried one 

mile 000,000 pass. 
Total pay roll $000 
Number of employees. .000 

Canadian Pacific— 

Operating Expenses... $000 

ting Income... . .$000 

0. of tons carried 000 tons 
No. of tons carried one 


Passengers carried one 


mi 
Total pay roll 
Number of employees. .000 

All Rallways— 


Operating Revenues.. $000) 2 


Operating Expenses. . . $000) 
Operating Income... . . $000 
No. of tons carried .000 tons 
No. of tons carried one 


000,000 pass. 
$000) - 


‘ 3, 740/535, 
. }135, 701)113, 686)125, 713) 118, 689) 113, 655) 


1935 
April | May | June 


July 


Aug. 


: 57,871) 56,564) 49.761) 44,442) 46,811) 44,149] 38 579 
1082667 |962, 720] 1032363) 1028940) 1061757/982, 233/979 , 105]1003785) 1045369) 1176353) 1100864110457 
894/530, 315/499, 736/529, 590/546, 865/626, 559/681, 64411675, 499 


97, 157}102, 789]107, 891)124 , 220) 137, 698) 156, 681)159, agp 
126, 011]112, 166/133, 154/119, 818) 126, 985] 120, 469)124, 553/129, 865/127, 117] 135, 571/134 , 066132, ggg 


15,010} 13,839) 13,991] 14,022) 13,807) 15,342) 15,860} 16,107) 16,352) 18,428 17,68 
956] 97,475) 94,256) 107,994) 93,348)130, 305) 142, 177] 146, 530/112, 


. 237] 52,037] 55,561) 65,564) 70,173) 71,962) 70,773] 64,160] 59,125) 63,761) 60,536) 55,934 

, 124]754, 543/808, 771/805, 219/835 , 323/772, 604/765, 661/766, 772/801 , 002/940, 676/925, 472) 

, 395/644, 611/699, 713] 661, 467/669, 512/633, 155/621, 431/637, 955/650, 675|717, 072/745, 41 665 
157, 268/131, 734/143 , 840) 133 , 026) 128, 295) 111,311)117, 108) 123, 618}140, 719] 160, 457/179, 643))189. 4g5 
125, 282/110, 998) 131. 713) 118, 278) 125.513] 119, 224/123 , 222)128, 343/125, 516) 134, 073/132, 627/130, ag5 
1899306 | 1693923 | 1839598) 1783554 | 1828816) 1708256) 1698195) 1720848) 1777037) 2016039) 2043688) 1972999 


1,650 
379, 677/353 , 556/315, 157/372, 817 


108, 593}118, 017/122, 117|114, 637/117, 386 


218 477 3 4 24 3 
525, 845]500, 103/518, 053/515, 778)523 , 922/462, 598/427, 3: 


181-80) 179-89 


10,015 
8,217 


1934 


10,398] 10.944 
919) 1,200! 
2.160) 2.293 


751 
913 


680: 
682 


45 
4,900 
46 45 


20,953] 21,579 
20.475 
419: == 937 
5. 659) 


1,576 
1,846 


115 
13,340! 


114 113 


5, 765) 


Feb. | Mar. 


894 
960 


60; 
7,022 
65 


8,119 
1,047 
1 


759) 
817 


62 
5,058 
44 


23.847 
19,676 20,865 


59, 601 
941 
60,542 
1,929 
32,741 
17,677 


3,239 
4,015 


429 
512 
3,600 
185-88 
11,273 


886] 10, 162 


May 


11,433 
16 
2,290 


794 
642 


61 
7,493 
64 


8,419 
1,144 
1, 


746 
522 


54 
5.527 
49 


24,529 
21,839 
1,781 
5,822 


1,720 
1,332 


124 
13,900 
120 


3,775} 5,867) 6,180) 5,642 - 

383 , 242/339, 864/310, 078/304, 742/337 , 569/445 , 043/449, 5281977, 143 

110,351) 96,637} 96,263} 99,256) 123, 501/132, 113]129, 567 

35,707} 28, 162} 30,121 = 16,934 oa 14, 645 . 21,149) 30,716] 49,54 
« 93 : 


326 


56,863) 58,738) 62,934 
928 976) 1 


57, 792 


1,825 
31,584 
16,121 

3,316 

4,018 


417 
511 
3,011 


194-98) 


12,527 
11,119 


June 


12,163 
1,168! 
2,227 


873 
657 


59 
7,459 
67: 
8,434 


1,404 
1,897 


49] 14,682 
3! 197 


1,892 


59, 714 


1,605 
32,380 
17,084 

3,480 

4, 189 


457 
519 
4,203 
196-92 


12,006 
10,924 


July 


11,676 
503 
2, 400) 
1,002 
792 
74 
7,944 
69: 


9,254 
1,526) 
2,036 


52 
03 
888 
654 


70} 
5, 808 
50 


26, 187 
22,754 
2,442 
5,975 


2,341 
1,644 


157 


1,419 


040 
63,974 


1,481 
34, 846 
18, 229 

4,141 

4,237 


495 
545 
4,739 
220-58 
13,616 
13,296 


Aug. 


2,279 


823 
834 


81 
7,970 
70 


10,097 
508 


2,025 


799 
683 


87 
5,884 
51 


25, 520 
23 , 435 
1. 134 
5, 703 


2,101 
1,741 


185 
14,781 
129 


445 


438 


33: 331 
28/414, 138/459, 724/600, 143/632, 59 


68, 484 
1,277 
69, 761 


37,947 
20,212 
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595 
4,727 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Other fresh vegetables 

Other agricultural products .. 
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Table 17. Bank Debits to Individual Accounts in the Clearing House Centres of Canada ip 
Millions of Dollars, with Annual Totals for Leading Cities and Economic Areas 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 2i. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Description! 
Jan. | Feb. | Mar. | April 


Wholesale Prices of Important ’ ‘ 
Commodities— 
Oats, No. 2C.W | 4 427) +411 
Wheat, No.1 Man. Northern “ : +795) +819 
Flour, First Patent 2-98's 
300} 5-400 


jute , 
Mon cwt. | 1- -850) 1-900 
, granulated, Montreal . -895) 4-895 
ber, Ceylon, ribbed, 
smoked eae a 4 . +129) -116 
tle, steers, g over 
Ones Ibs... |B -950] 6-800 
Hogs, bacon, Toronto. ..... ° -600) 8- 
Bel hides, packer hid 
native steers 
Leather, green hide crops... 
Box sides, B, Oshawa 
Butter, creamery, finest, 
Montreal 
Cheese, Canadian, old, large, 
Montreal “ 
Eggs, Grace “A”, Montreal doz. 
Cotton, raw 1-11/16°, Ham- 
ilton Ib 


Cotton yarns, 10’ 


. to lb 
chin dress, 6-50-7-75 
. to Ib 
Silk, raw, New York? 
Wool,eastern bright } blood 
Wool, western range, semi- 


bright, 4 blood 
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Tin ingots, Straits, Toronto. Ib. 
Zine, domestic, Montreal... cwt. 
Coal, anthracite, Toronto.. ton 
Coal, bituminous, N.S. run- 
of-mine sob 
Gasoline, Toronto --- gal. ° 
huric acid,66°Reaume,net ton|16- 
xes of Wholesale Prices in 
Other Countries‘— 
United States— 
Fisher, 200: 1926 
Bureau of Labour, 784: 1925... 
Annalist, 72; 1913 
United Kingdom— 
Roard of Trade, 150: 1930... . 
Economist, 58: 1927 
France, Statistique General, 
126: 1913 
Germany, Federal Statistical 
Office, 400: 1913 
“elgium, Ministry of Labour, 
130: 1914 
Netherlands, 
Statistics, 48: 1913 
Norway, Official, 95: 1913...... 
7 ~ Commerce Dept., 160: 
Italy, Rachi, 150: 1913 
Finland, Official, 139: 1926 
“Go Dept. of Statistics, 72: 


4 

Japan, Bank of Japan, 56: 1913... 
ustralia, Commonwealth Sta- 
stistician, 92: 1913 

New Zealand, Official, 180: 
1909-1913. 

Eeyot, Dept. of Statistics, 

‘airo, 23: 1913-1914 
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‘For full description see the r t on Prices and Price Indexes published by the Dominion Bureau of Statistics. Appli- 
tation for this publication should be made to the Dominion Statistician. 

*For month of nearest delivery when spot quotations not available. 

"Canadian Funds. 

‘The description includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Banking and Currency, in Million Dollars Unless Otherwise Stated 


Table 25. 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Doliars. 


Month of | April 1, 1934, Aap 1. 1935, 
Classification F January, ; & 
anuary, 
(unrevised) | ‘31, 1938 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States 
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Classification 
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Sratisticign Du Dominion: R. H. Coats, LL.D., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Sraristiques Economiquas: Srowey B. Surrn, M.A. 


LA SITUATION ECONOMIQUE AU CANADA 


La situation économique en janvier accuse une nouvelle amélioration en continuation du 
rlévement qui dure depuis trois ans. La plupart des six principaux facteurs enregistrent des 
redressements marqués pour le premier mois de |’année. 

La hausse des actions ordinaires a été le point saillant, des gains marqués étant indiqués 
chaque semaine depuis le ler janvier. Les opérations se sont accélérées et le gain se répartit 
sur pratiquement toutes les catégories de la classification officielle. 

La hausse soutenue des obligations se réfléte par le fiéchissement ininterrompu des rende- 
ments durant janvier. L’indice du rendement des obligations fédérales 4 long terme est passé 
de 73-3 A 71-1 durant le mois. I] y a eu de nouveaux gains durant les premiéres semaines de 
fvrier, la cote (demande) des émissions fédérales atteignant presque le maximum de 1935. 

Les prix des denrées se sont bien maintenus en janvier en continuation de la position stabi- 
lisse des deux derniéres années. Ils enregistrent une légére hausse sur le mois correspondant 
de 1935, mais le fiéchissement survenu au commencement de février est & refermer I’écart. 

Les dépéts des banques étaient en plus-value le ler janvier, accroissement qui est venu 
gajouter & l’augmentation des derniers vingt mois. Les dépéts se sont maintenus environ au 
méme niveau qu’au commencement de 1930, ce qui a fait monter beaucoup les disponibilités des 
banques. 


Opérations commerciales 


Les exportations de produits nationaux ont augmenté beaucoup et dépassent celles de tout 
utre mois correspondant écoulé depuis 1930; la plus-value sur le mois correspondant de 1935 
et de 22-6 p.c. Huit des neuf groupes de denrées ont augmenté par rapport & janvier 1934, 
ls seule exception étant les produits chimiques et connexes qui n’enregistrent toutefois qu’un 


Kiger fléchissement. L’indice du volume physique des affaires a décliné de 106-2 qu’il était en 
décembre & 104-6 en janvier 1936. 


Production minérale 


Les chargements de nickel, de zinc et de bauxite se sont accrus en janvier, ce qui a influencé 
favorablement la situation. Les exportations de nickel ont atteint 14,111,000 livres, maximum 
pour janvier durant l’aprés-guerre; le gain ajusté par rapport 4 décembre correspond & 67 p.c. 
les exportations de cuivre accusent par contre un fiéchissement sur le niveau élevé du dernier 
mois de 1935 et ont baissé 4 19,182,000 livres. Les exportations de zinc ont augmenté de 29 
pc. pour atteindre 18,254,000 livres. 

L’accroissement des chargements d’or a été inférieur A la normale saisonniére, mais le total 
de 311,056 onces constitue un record pour le mois de janvier. Les chargements d’argent ont 
diminué par rapport & décembre mais enregistrent une augmentation notable sur janvier 1935. 


Importations de textiles 

Les importations de coton brut ont été plus élevées que celles de tout autre mois correspon- 
dant depuis 1927; elles enregistrent toutefois un fiéchissement ajusté sur décembre. Elles 
sétablissent & 19,940,000 livres, indication de préparatifs importants de la part des filatures. 
la diminution ajustée des importations de filés de coton par rapport 4 décembre correspond & 


4-4 p.c. et l’augmentation des importations de laine n’est que trés peu inférieure 4 la normale 
sisonniére. 


Fer et acier 


Quoique l’industrie primaire du fer et de l’acier ait été plus active qu’en décembre si |’on 
tient compte de |’accroissement saisonnier, la production de fonte et d’acier en lingots a dépassé 
@ janvier celle de tout autre mois correspondant écoulé depuis 1930. La production de fonte 
PHablit 4 61,336 tonnes contre 70,647 en décembre et 44,416 en janvier 1935. Le gain dans la 
Moduction d’acier en lingots, qui est passée de 98,888 tonnes en décembre 1935 & 100,225 en 





36 REVUE MENSUELLE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


janvier 1936 a été inférieur & la normale saisonniére, de sorte que l’indice ajusté a fléchi de 165.4 
& 161-4. La production en janvier 1935 avait été de 59,500 tonnes. 


Trois facteurs représentatifs 

Le graphique illustrant les trois facteurs représentatifs indique qu’il y a eu un changement 
marqué en janvier. Aprés s’étre maintenus depuis 1931 au-dessous de la ligne des tendanceg4 
long terme fondées sur les données d’aprés-guerre, les indices de l’activité commerciale et dey 
actions ordinaires ont dépassé cette ligne récemment dans un mouvement ascendant. Chacyp 
des trois facteurs se trouve 4 l’heure actuelle au-dessus de la ligne 4 long terme. 

L’indice du volume physique des affaires, ajusté au niveau de la moyenne trimestrielle pow 
éliminer les oscillations irréguliéres, a dépassé la ligne en décembre, alors que |’indice du couy 
des actions ordinaires a dépassé cette ligne en janvier. L’indice des rendements invertis deg 
obligations s’est maintenu au-dessus de la ligne depuis le commencement de 1934. 


Conserveries 

L’activité dans les conserveries de viande s’est accélérée en janvier. L’indice ajusté deg 
abatages contrélés est passé de 108-0 en décembre 4 133-0 le mois suivant. Les abatages de 
bétes & cornes ont été considérables, et c’est ce qui a exercé la plus forte influence sur |’ indice, 


Papier-journal 

Bien qu’elle accuse un relévement marqué sur le mois correspondant de 1935, la production de 
papier-journal s’est maintenue bien au-dessous du niveau ajusté du dernier trimestre de 1935, 
Les chargements s’établissent 4 181,403 tonnes contre une production de 227,955, refiétant ainsi 
un ralentissement par rapport au niveau élevé précédent. I enregistre toutefois un léger gain 
sur janvier 1935. Les stocks dans les papeteries étaient de 76,658 tonnes vis-d-vis de 30,140 
& la fin de décembre. 


Construction 
' Un fait de grand intérét a été l’accroissement des nouveaux contrats accordés en janvier, 
Le total a atteint $13,610,000 contre $4,365,000 en décembre et $10,220,000 en janvier 1935, 


Les entreprises de |’Etat n’ont joué qu’un petit réle en janvier, les trois principaux contrats 
étant les suivants: usine électrique, annexe, Baie Comeau (Québec) $2,000,000; affinerie, annexe, 
Copper Cliff, $2,000,000; centrale électrique, prés Sault Ste-Marie, $1,000,000. 
Chemins de fer 

Les chargements de wagons au cours des premiéres cing semaines de 1936 enregistrent une 
diminution sur la période correspondante de |’année passée. La diminution de 10,658 wagons 
se répartit notamment entre la houille, le bois & pAte et les divers. Le gain notable enregistré 
par les chargements de grain a été contre-balancé par le fiéchissement dans d’autres catégories, 
Le total de la période considérée a baissé de 203,926 wagons en 1935 & 193,268 wagons en 1936; 
& noter que les chargements avaient été anormalement élevés au commencement de 1935. 

Les recettes d’exploitation brutes des réseaux canadiens du Canadien National ont atteint 
$10,153,000 en janvier en regard de $10,015,000 le mois correspondant de 1935. Les recettes 
d’exploitation brutes du Canadien Pacifique sont passées de $8,217,000 & $9,323,000. 
Commerce de gros 

Les chiffres préliminaires de 1935 indiquent que les ventes globales de tous les établisse- 
ments ayant fourni des déclarations accusent une augmentation de 5-3 p.c. sur l’année précé 
dente. Les gains varient de 2-0 p.c. pour les marchandises séches & 8-0 p.c. pour les chaus 
sures. 
Les ventes globales de toutes les firmes classifiées selon les provinces indiquent que le 
ventes dans les Provinces Maritimes se sont maintenues aux niveaux de l’Année passée. Dans 
les autres provinces, les accroissements varient de 3-8 p.c. dans l’Ontario 4 8-6 p.c. en Colombie 
Britannique. 

Les ventes des maisons de gros qui fournissent des déclarations mensuelles constituent de 
40 & 50 p.c. du chiffre d’affaires total de toutes les maisons de gros. 
Valeurs mobiliéres 

Les bourses ont 6té généralement fermes durant le mois de janvier quoique le mouvement 
qui a fait monter |’indice des valeurs industrielles et des utilités publiques A de nouveaux maxims 
pour la période de relévement en cours provienne notamment des pétroles et de certaines vale 
classées sous la rubrique “divers’’, telles que |’International Nickel et la Consolidated Smeltem 
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les autres catégories telles que le fer et acier, la pAte et le papier, les textiles, les boissons et les 
atilités publiques n’enregistrent presque aucun changement. L’indice s’est redressé sans inter- 
ruption de 111-4 qu’il était la derniére semaine de décembre 1935 & 120-7 la derniére semaine 
de janvier 1936. Les valeurs industrielles ont été les plus fermes de toutes, étant passées de 
178-3 & 194-4 dans l’intervalle considéré, alors que les utilités publiques ont haussé de 49-8 a 
52-7. 

Les valeurs miniéres ont également été actives, l’indice de ce groupe étant monté de 113-1 
4149-9 en janvier. Les auriféres ainsi que les bas métaux ont contribué au mouvement ascen- 
dant; les premiers sont passés de 116-7 & 131-3 et les seconds de 200-4 & 226-2. 

Les cours des actions ordinaires accusent un redressement marqué sur les premiers mois 
de 1935. Les gains les plus notables ont été enregistrés en mai, octobre et novembre 1935 et 
gi cours des premiéres six semaines de 1936. L’indice de 112 valeurs ordinaires est passé de 
§9-0 qu’il était la semaine terminée le 7 février 1935 & 124-2 la semaine correspondante de l’année 
am cours. L’indice mensuel de 120 actions ordinaires ressort A 112-9 en janvier, niveau maxi- 
mum de la période écoulée depuis septembre 1930. Le bas fond de la crise, 43-2, avait été 
stteint en juin 1932 et un autre minimum, 48-9, en mars 1933. Par conséquent, le relévement 
wm janvier sur le bas fond de la dépression correspond 4 161-3 p.c. 

Durant les derniers douze mois le groupe qui enregistre la plus forte amélioration a été 
celui des 20 divers. Le gain, mesuré par l’indice hebdomadaire, a atteint 95 p.c. Les boissons 
eles pétroles ont haussé de 42-2 p.c. et 41-4 p.c. respectivement; les 6 actions de pte et papier 
ont augmenté de 44-9 p.c. Les textiles et le vétement constituent le seul groupe de la classi- 
fication officielle qui a été 4 la baisse dans cette comparaison. Toutefois, cette baisse n’atteint 
méme pas 2 p.c. 

Les actions ordinaires sous les rubriques “‘vivres” et ‘“minoterie” ont haussé de 21-2 p.c. 
et 22-3 p.c. respectivement, alors que les 15 actions de la classification acier ont renchéri de 
9p.c. Durant la semaine du 6 février, les indices du papier, de la minoterie et des textiles étaient 
wi-dessous de la moyenne de I|’année de base (1926), tandis que les autres groupes industriels 
accusent des gains sur cette année-la. 


L’indice de 23 utilités publiques a haussé de 11-6 p.c. par rapport & la semaine du 7 février 
1935. Les 19 actions d’énergie électrique ont haussé de 14 p.c., les transports de 1-9 p.c. et 
les communications de 10-8 p.c. 

L’indice des 23 valeurs miniéres s’est relevé de 24-7 p.c.; les bas métaux ont haussé de 
%8-2 p.c. et les auriféres de 9-8 p.c. 


Prix 

Les prix des denrées ont été relativement fermes au cours de janvier; de légéres oscillations 
ont fait baisser l’indice hebdomadaire de 73-0 A 72-8 entre la premiére et la derniére semaine 
du mois considéré. Les céréales ont baissé quelque peu, et c’est ce qui domine la baisse des 
produits de la ferme. Les métaux non ferreux se sont raffermis malgré que le prix de l’argent 
ait baissé d’environ cinq cents l’once durant janvier. 

La stabilité de l’indice général des prix de gros en 1935 se répartit sur la plupart des 8 groupes 
qui le composent. II n’y a que les produits animaux et les métaux non ferreux qui enregistrent 
des changements dépassant 1 ou 2 p.c: Ces deux groupes se sont améliorés d’environ 6 p.c. 

Les comparaisons établies pour décembre 1935 avec les mois correspondants de 1934 et 1935, 
révélent un mouvement ascendant soutenu. Ce mouvement est imputable notamment au 
rnchérissement irrégulier des produits primaires qui a influencé l’indice général plus que les 
féchissements mineurs des produits ouvrés. La hausse soutenue des produits primaires par 
rapport aux produits ouvrés a restauré dans une large mesure la relation qui existait avant le 
déelin prolongé inauguré en 1929. Cette baisse a créé un fort malaise économique en détruisant 
léquilibre qui existait presque continuellement depuis prés d’un décennat. Quoique les prix 
sient toujours & des niveaux bien inférieurs & ceux de l’année de base (1929), la relation entre 
ax a été pas mal restaurée. Les produits de la ferme se trouvent toujours & un désavantage 
relatif, mais il est plus petit qu’il ne l’a été depuis le premier semestre de 1930. 

Goat de la vie 

L’indice du coft de la vie au Canada s’est mis A remonter graduellement en 1935; de 78-9 
will était en décembre 1934, il a atteint 80-8 le mois correspondant de 1935. Lorsqu’on se rap- 
pelle que le bas fond du fiéchissement récent avait été de 76-6 en juin 1933, les proportions modé- 
ties des augmentations subséquentes peuvent étre appréciées A leur juste valeur. Le renché- 
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rissement de la vie durant les derniers trois ans en relation au redressement du prix des produits 
primaires a été moins marqué que dans bon nombre d'autres pays. 

L’indice général du prix de la vie au Canada ressort 4 80-8 en janvier, n’accusant ainsi aucun 
changement sur décembre 1935; les prix légérement plus élevés des vivres ont été contre-balanegs 
par la baisse des divers. L’indice des vivres a haussé de 73-7 4 73-9 en raison notamment dy 
renchérissement du beurre, des ceufs, du fromage, des pommes de terre et de certaines viandes, 
Le sucre a une tendance A la baisse. L’indice des divers a baissé de 92-5 & 92-3, ce qui est 
imputable & la baisse du cotit d’opération des automobiles produite par le fiéchissement deg 
prix de l’essence dans plusieurs villes. 

La situation économique aux Etats-Unis 

La situation économique aux Etats-Unis A partir de 1919 jusqu’é V’heure actuelle est illus- 
trée par le graphique inséré A la page 30. 

Aprés le premier trimestre de 1935, l’indice detitoniiajan des Etats-Unis accusait une hausge 
marquée. Les quatre éléments qui ont participé aux gains ont été la production industrielle, 
les dépéts bancaires, le cours des actions ordinaires et les opérations spéculatives. Aprés la 
premiére dépression de |’aprés-guerre, la production industrielle s’est relevée rapidement durant 
1922. Le ralentissement en 1924 a été relativement modéré. II y a eu ensuite un grand essor 
en 1928 et durant le commencement de 1929. Le bas fond de l’activité industrielle avait été 
atteint en juillet 1932. Il y a eu un nouvel essor entre mars et juillet 1933, et l’indice basé sur 
1926 est passé de 55-6 A 92-6, soit un redressement de 66-5 p.c. Le relévement durant le 
deuxiéme semestre de 1935 a été des plus notables. 

Le fiéchissement accentué des prix de gros a été l’élément principal de la dépression de 
l'aprés-guerre qui avait atteint son bas fond en 1921. Le relévement en 1922 avait été plutét 
modeste, et on n’a pu constater de nouvelles tendances importantes durant la période de huit 
ans terminée en 1929. Le déclin au cours des quatre années suivantes a été persistant, et en 
février 1933 un nouveau bas fond de la période considérée avait été atteint. La tendance des 
dépéts A préavis et sur demande des banques fédérales dans les principales cités s’est maintenue 
4 la hausse durant |’aprés-guerre, le maximum ayant été atteint vers la fin de 1930. Le total 
de ces deux postes s’est bien maintenu durant les derniers quatre ans. 

Les taux de l’intérét sur le papier de haut commerce accuse des oscillations marquées durant 
les derniers 16 ans; le maximum avait été atteint vers la fin de 1920, période de grande réaction 
en ce qui concerne le erédit. Entre 1922 et 1927, les taux avaient baissé 4 un niveau relative- 
ment bas, alors que des hausses marquées ont été enregistrées durant les derniers deux ans de 
la période de prospérité. Le fiéchissement marqué des taux depuis octobre 1929 a été inter 
rompu par des relévements au cours du dernier trimestre de 1931 et en mars 1933. Les taux 
sont a l’heure actuelle aussi bas que jamais durant les 17 ans de |’aprés-guerre. 

Le fait le plus important de l’aprés-guerre a été l’oscillation trés accentuée des valeurs spécu- 
latives. Cet indice qui était de 50 en aodt 1921 est monté A 225 en septembre 1929 pour retomber 
a 34 en juin 1932. La reprise inaugurée en juillet et aoit 1932 a continué jusqu’en juillet 1933, 
et aprés le mois de mars 1935 |’avance a été pratiquement continuelle. 

Pour ce qui est des développements récents, il est intéressant de noter que l’indice de la 
situation économique, composé de 6 principaux facteurs ajustés, s’est relevé en décembre, e 
quoique la statistique de janvier 1926 soit encore incomplete, il y a lieu de s’attendre 4 un now 
veau relévement pour les premiéres 6 semaines de l’année en cours. 

Disponibilités des banques 

Le fiéchissement prononcé des préts courants durant les derniers six ans est en contraste 
avec la stabilité relative des dépéts. Les dépéts A préavis ainsi que les dépéts sur demande au 
Canada se sont plus que maintenus en 1935, la plus-value pour la période de 12 mois terminée 
en décembre était de $144,000,000. L’excédent des dépéts A préavis sur les préts courants 
s’établissait 4 $666,000,000 A la fin de décembre 1935 contre $568,400,000 a pareille date en 1934. 

Le fait le plus notable a été l’accroissement du portefeuille. II s’est accru d’une facon mar 
quée durant l’année pour atteindre $1,154,677,000, A la fin de décembre, maximum-record dans 
les annales bancaires du pays. La somme des postes qui constituent les biens facilement réale 
sables des banques enregistre un gain sur décembre 1934, le maximum ayant été atteint a la fin 
de novembre 1935. Le total A la fin de l’année était de $1,395,000,000, vis-A-vis de $1,223, 
000,000 & la fin de 1934. 


BurREAU FEDERAL DE 1A STATISTIQUE, 21 fevrier, 1936. 
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